ZetaDisplay AB (publ) Bokslutskommuniké 2017

"Rekordar for ZetaDisplay — omsattning 273,1 MSEK och
justerat EBITDA-resultat om 46,9 MSEK for 2017 proforma”

PERIODEN - JANUARI-DECEMBER 2017
NETTOOMSATTNINGEN OKADE MED 40% TILL 198,7 (142,3) MSEK
NETTOOMSATTNINGEN PROFORMA HELARET UPPGICK TILL 273,1* (257,4") MSEK
JUSTERAD EBITDA PROFORMA HELARET UPGICK TILL 46,9* (42,8%) MSEK
ORGANISK TILLVAXT PROFORMA UPPGICK TILL 4,6*%
JUSTERAD EBITDA UPPGICK TILL 30,9 (18,7**) MSEK
RESULTAT PER AKTIE FORE UTSPADNING UPPGICK TILL -0,49 (0,10) SEK

FJARDE KVARTALET - OKTOBER-DECEMBER 2017
NETTOOMSATTNINGEN OKADE MED 23% TILL 69,2 (56,3) MSEK
REPETITIVA INTAKTER OKADE MED 27% JMF FOREGAENDE KVARTAL
JUSTERAD EBITDA UPPGICK TILL 10,6 (9,7**) MSEK
RESULTAT PER AKTIE FORE UTSPADNING UPPGICK TILL -0,22 (-0,04) SEK

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
ZETADISPLAY TECKNAR PARTNERAVTAL MED SES-IMAGOTAG, VARLDSLEDANDE
INOM ELEKTRONISKA HYLLETIKETTER
PRONTO-TV TECKNAR TILLAGGSORDER VARD 4 MSEK FOR LEVERANS TILL STATOIL ASA

*) proforma inkluderar omsattning och resultat avseende forvéarvade verksamheter for hela 2017 och 2016.

**) exklusive kostnader for listningsprocess till Nasdags Stockholms huvudmarknad pa 8 195 TSEK och kostnader i férvérvet och
integrationen av Seasam Oy 2 116 TSEK, kostnader i férvarvet och integrationen av LiveQube AS 1 212 TSEK och kostnader i férvarvet och
integrationen av Qyn B.V. 2 347 TSEK, (ProntoTV AS 4 870 TSEK)

***) exklusive kostnader for listningsprocess till Nasdags Stockholms huvudmarknad p& 2 109 TSEK och kostnader i forvarvet
och integrationen av Seasam Oy 177 TSEK, kostnader i foérvérvet och integrationen av LiveQube AS 1 212 TSEK och
kostnader i férvérvet och integrationen av Qyn B.V. 2 347 TSEK, (ProntoTV AS 2 039 TSEK)

FINANSIELLA NYCKELTAL

JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC OKT-DEC OKT-DEC
2017 2016 2017 2016 2017 2016

TSEK Proforma Proforma
Nettoomsattning 198 712 142 341 273135 257 351 69 228 56 325
Organisk omsattningstillvaxt (%)* -3,5 11,6 4,6 i.u. -14,6 15,3
Repetitiva intakter* 56 659 18 938
Bruttomarginal (%)* 56 51 58 56 56 46
Justerad EBITDA* 30 896 18 740 46 932 42 790 10 574 9715
Justerad EBITDA-marginal (%)* 15,5 13,2 17,2 16,6 15,3 17,2
Justerad EBIT* 19 787 13470 6 972 7 826
Justerad EBIT-marginal (%)* 9,9 9,5 10,1 13,9
Rorelseresultat (EBIT)* 5917 8 600 1127 5787
Periodens resultat -1 927 3955 -2 575 2195
Soliditet (%) 34 38 34 38
Eget kapital per aktie* 8,76 6,66 8,76 6,66
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)** -0,49 0,10 -0,22 -0,04
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)** -0,49 0,10 -0,22 -0,04

*) Nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS. Fér definition, motivering samt avstamning se sid 24-25

**) Resultat per aktie har under fjdrde kvartalet 2017 belastats med utdelning pa preferensaktier pa 1 364 TSEK och perioden jan-dec med
5 456 TSEK. Fjarde kvartalet 2016 har belastats med utdelning till preferensaktier om totalt 2 728 TSEK.
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KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Det ar med gléddje och stolthet jag sammanfattar ett
mycket handelserikt ar for ZetaDisplay. Vi har under
verksamhetsaret 2017 bade breddat var verksamhet
och vart erbjudande bade vertikalt och geografiskt
genom ett antal storre forvarv, samt noterats pa
Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Med forvarven
inrdknade har vi proforma en omsattning pa 273 (257)
MSEK och ett justerat EBITDA-resultat om 46,9 (42,8)
MSEK sett over den senaste 12-manadersperioden.

BREDARE ERBJUDANDE GENOM FORVARV

Vi har under kvartalet breddat erbjudandet och var
geografiska narvaro genom férvarven av LiveQube,
som ar Norges storsta leverantdr av streamad och
kundanpassad musik till butiker och publika miljoer,
samt nederlandska QYN, som &r ledande inom Digital
Signage i Holland och Beneluxomradet. LiveQube
verkar pa en vaxande marknad med god I6nsamhet
och ger oss ett starkare erbjudande. Kdpeskillingen
uppgick till cirka 10 MSEK och har i sin helhet
finansierats med likvida medel.

Med férvarvet av QYN tar vi ett steg mot ytterligare
etablering i Europa utanfor Norden dar vi starker var
position pa den lokala marknaden i Holland och
Benelux. Vi blir samtidigt en starkare fullservice-
leverantor med storre internationell narvaro. Forvarvet
ligger i linje med var tillvaxtstrategi, att med god
Ionsamhet ta del i branschens pagaende konsolidering
i Europa. Kopeskillingen har finansierats genom en rik-
tad emission till svenska och nordiska institutionella
investerare motsvarande cirka 80 MSEK. Integrationen
av forvérvade enheter gar enligt plan och vi
forvantar oss att gradvis dra nytta av
skalfordelar i var verksamhet och
generera betydande synergi-
effekter over tid.
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TILLVAXT GENOM KONSOLIDERING

Under 2017 har vi genomfort tre forvarv som starker
oss som aktoér i branschen. Vi &@r idag en av de storsta
i Europa och var ambition &r att fortsatta var tillvaxt-
resa och aktivt ta del i den pagaende konsolideringen.
Det kan innebara ytterligare forvarv pa den lokala
marknaden dar vi finns etablerade, forvarv utanfor
Norden och Benelux eller forvarv som breddar vart
erbjudande och som har skalbarhet och synergier
med ovriga léander.

FORTSATT OKANDE ANDEL REPETITIVA INTAKTER
For det fjarde kvartalet 6kade omsattningen med

23 procent till 69,2 (56,3) MSEK, framst drivet av
arets forvarv. Som en féljd av en fortsatt trend av
minskande andel hardvara med lag marginal, landade
den organiska tillvaxten pa -14,6 procent. Andelen
repetitiva intakter, som battre aterspeglar den under-
liggande tillvaxten och dessutom starker var brut-
tomarginal, 6kade med 27 procent jamfért med arets
tredje kvartal, till motsvarande 27 procent av netto-
omsattningen.

Kvartalets forvarv tillsammans med finska Seasam,
som forvarvades i slutet av det andra
kvartalet, ger oss proforma
en omsattning

pa




273 (257) MSEK och ett justerat EBITDA-resultat om

46,9 (42,8) MSEK sett over den senaste 12-manaders-

perioden. Vi har nu ett starkt fotfaste i norra Europa
och genom var nordiska plattform kan vi dra nytta av
skalfordelar for en successivt hégre intjéaning och 6kad
|6nsamhet.

KONTINUERLIG MARGINALFORBATTRING
Bruttomarginalen forbattrades under kvartalet till 56
procent (46), framst som en féljd av en mer gynnsam
produktmix med en hogre andel licens- och tjanste-
férsaljning. Justerad EBITDA steg till 10,6 (9,7) MSEK
medan den justerade EBITDA-marginalen var 15,3
procent (17,2). Resultatet har justerats for jamforelse-
storande kostnader om 5,8 (2,0) MSEK relaterade

till listningsprocessen pa Nasdaqg Stockholms
huvudmarknad och kvartalet kostnader kopplat till
férvarvade LiveQube, Sesam och QYN.

Vi genomférde under det fjarde kvartalet en
refinansiering av befintliga lan, da aven 53 MSEK
frigjordes i likviditet. Samtidigt sénktes den genom-
snittliga rantenivan till cirka 2 procent, vilket kan
jamforas med motsvarande cirka 6 procent vid
utgangen av det tredje kvartalet 2017.

NASDAQ STOCKHOLMS HUVUDMARKNAD

Det @r mycket gladjande att konstatera att ZetaDisplay
godkandes for notering i segmentet Small Cap pa
Nasdaqg Stockholms huvudmarknad med forsta
handelsdag den 4 december 2017. Noteringen pa
Nasdaq Stockholms huvudmarknad ar en viktig
milstolpe for ZetaDisplay och ett resultat av vart
malmedvetna arbete.
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UTMARKELSE PRONTOTV

Efter periodens utgang tilldelades ProntoTV forstapris
i kategorin "Education, Healtcare, Professional” pa
Digital Signage Award i Amsterdam med motivering-
en: "Comprehensive and comprehending use of digital
signage surrounding the point of sale. Great work!”.
Utmarkelsen avser ProntoTV:s levererans av digital
kommunikationsstrategi, hardvara, mjukvara, innehall
och design for norska Apotek 1:s nya flaggskeppsbutik.
Det ser vi som ett bevis pa att var leverans haller
hdgsta internationella klass.

Malmé i februari 2018

Leif Liljebrunn
VD och Koncernchef
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Marknaden for Digital Signage vantas fortsatta att vaxa
i takt med att butiks- och servicehandeln satsar en
okande andel av budgetar péa digital kommunikation.
Efterhand som marknaden mognar blir Digital Signage
en naturlig del av marknadskommunikationen. Detta
innebéar ocksa att kunderna stéller ckade krav pa att
leverantorerna kan tillhandahalla helhetslosningar, i
manga fall pa europeisk niva vilket val éverensstammer
med ZetaDisplays strategi och erbjudande. Mot denna
bakgrund raknar ZetaDisplay med fortsatt tillvaxt.

FINANSIELLA MAL
Styrelsen har under februari 2017 faststéllt foljande
finansiella mal:
* Den arliga tillvaxten ska i genomsnitt uppga till
25 procent, organiskt och genom forvarv.

Digital Signage ar ett medium fér kommunikation med
konsumenter i samband med koptillfallet i retail, men
fortfarande har endast ett fatal kedjor inom retail gjort
investeringar i kanalen. Dock &r den digitala kommuni-
kationen numera en naturlig del i de nya butikskoncept
som retail utvecklar for framtiden. Att manga kunder
annu inte investerat i tekniken skapar en intressant och
expansiv marknad for ZetaDisplay som levererar ett
totalkoncept for Last Meter Marketing och Digital
Signage, som syftar till att kunden ska uppna goda
och métbara resultat. For att sta sig stark i denna
utveckling fortsatter ZetaDisplay att forstarka sitt
erbjudande och utveckla sin organisation.

| dagslaget har bolaget verksamhet i sex lander i
Europa och fokus &r nu att fa ut maximalt av denna
investering. Kontinuerligt utvarderar bolaget olika typer
av allianser med féretag och organisationer som kan

underlatta etableringen och gora den sa kostnadseffektiv

som mojligt. Tiden till avslut med ny kund ar av erfarenhet
12 manader. Det ar bolagets forhoppning att salj-
processen skall forkortas da marknaden for Last

Meter Marketing och Digital Signage mognat.
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» Omsattningen ska 6verstiga 350 MSEK ar 2020

» EBIT-marginalen ska dverstiga 15 procent senast
ar 2020

» Upprétthalla en soliditet som inte understiger
25 procent

UTDELNINGSPOLICY

Utdelningen ska motsvara minst 25 procent av
bolagets vinst efter skatt, med hansyn tagen till
bolagets finansiella position och soliditet. Syftet

med policyn ar att sakerstalla att koncernens resurser
anvands pa optimalt satt fér att ge aktiedgarna en
god avkastning och langivare finansiell stabilitet.

Tillstromningen av forfragningar fran nya kunder har
varit fortsatt god och ZetaDisplay har 6kat sin bas av
nya kundprojekt. Samtidigt har ZetaDisplay i perioden
sett en okad aktivitet bland de potentiella kunder man
bearbetat under en rad ar. Intresset bland dessa kunder
har dkat.

Forséljning av tjanster okar stadigt. Orderingadngen
ar god och arbetet med att bygga en installerad bas av
kundinstallationer fortgéar. ZetaDisplay far forfragningar
fran kunder som redan har gjort en investering i Digital
Signage och som nu vill ta nasta steg och utveckla och
bredda sin satsning pa denna mediekanal. Fér att méta
saval dagens som morgondagens krav pa en flexibel och
framtidssékrad medieplattform for Digital Signage sa
lanserar ZetaDisplay kontinuerligt ny funktionalitet och
bredare I6sningar. Att vidareutveckla erbjudanden &r ett
satt for ZetaDisplay att méta vaxande och nya behov pa
marknaden. Dessutom ar det ett sétt att skapa en trygg
och framtidssékrad |6sning for kunderna.
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Resultatposter jdmférs med motsvarande tidsperiod féregaende ar.
Balansposter och kassafléden avser stéllningen vid periodens utgang

och jdmférs med motsvarande tidpunkt féregaende ar.

FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER 2017

Nettoomsattning

Kvartalets nettoomsattning okade med 23 9% till 69,2
(56,3) MSEK, jamfort med motsvarande kvartal fore-
gaende ar. Tillvaxten forklaras framst av forvarv. Den
organiska tillvaxten i fasta véaxelkurser uppgick till -14,6 %.
Forklaringen ar minskande andel hardvara med lag
bruttomarginal. Repetetiva intakter ckade med 27 %,
jamfort med tidigare kvartal.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 38,7 (25,9) MSEK, mot-
svarande en bruttomarginal om 56 (46) %. Den hogre
bruttomarginalen ar framst relaterad till en mer for-
delaktig mix mellan licens- och tjansteintakter och
hardvarurelaterad forsaljning.

Justerad EBITDA
Justerad EBITDA okade till 10,6 (9,7) MSEK, motsva-
rande en justerad EBITDA-marginal om 15,3 (17,2) %.

Rdrelseresultat

Rorelseresultatet landade pa 1,1 (5,8) MSEK och har
paverkats av jamférelsestorande poster om -5,8 (-2,0)
MSEK i form av kostnader i samband med bolagets
listningsprocess till Nasdaq Stockholms huvudmarknad
och forvérvskostnader i samband med forvarven av
Seasam Oy, LiveQube AS och Qyn B.V (ProntoTV AS).
Forandringen jamfort med motsvarande kvartal fore-
gaende ar forklaras huvudsakligen av hogre jamforelse-
stérande kostnader. Rorelsemarginalen uppgick till

1,6 (10,3)%.

Skatt

Kvartalets skattekostnad uppgick till -1,8 (-2,9) MSEK.
Skatten avser framst kvartalets resultat i dotterbolagen
ProntoTV AS, ZetaDisplay Finland Oy, Seasam Oy och
Qyn B.V. Skattesatsen ar hog framst beroende pa under-
skott i moderbolaget och da det bedéms att underskottet
inte forvantas utnyttjas i nértid har inte nagon uppskjuten
skattefordran redovisats avseende detta underskott.

Kvartalets resultat
Kvartalets resultat uppgick till -2,6 (2,2) MSEK. Resultat
per aktie uppgick till -0,22 (-0,04) SEK fore utspadning
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och motsvarande -0,22 (-0,04) SEK efter utspadning.
Foréandringen jamfort med motsvarande kvartal fore-
gaende ar forklaras huvudsakligen av hégre jamforelse-
storande kostnader.

Segmentsrapportering

Bolaget rapporterar fran och med det fjarde kvartalet
2016 per segment. Segmenten bestar av Sverige
(inklusive Danmark och évriga marknader), Norge och
Finland (inklusive Baltikum). Fran och med det fjarde
kvartalet 2017 har Nederldnderna tillkommit som
segment, som en f6ljd av forvarvet av QYN. For
ytterligare information, se not 4.

Segment Sverige redovisar intékter fran externa kunder
om 11,9 (18,2) MSEK for det fjarde kvartalet, mot-
svarande en negativ tillvaxt om 34,7 9%, framst som
en foljd av en lagre forsaljning av hardvara. Justerad
EBITDA uppgick till 0,7 (2,8) MSEK for kvartalet och
den justerade EBITDA-marginalen till 5,6 (15,1) %.
Den léagre marginalen forklaras i sin helhet av lagre
intakter fran externa kunder.

Segment Norge redovisar intékter fran externa kunder
om 20,7 (23,7) MSEK for det fjarde kvartalet, mot-
svarande en negativ tillvaxt om -12,5 %. Nedgangen
ar framst relaterad till en lagre hardvarurelaterad for-
saljning. Justerad EBITDA uppgick till 4,5 (5,2) MSEK
for kvartalet och den justerade EBITDA marginalen till
21,6 (21,8) %.

Segment Finland redovisar intakter fran externa kunder
om 26,9 (14,7) MSEK for det fjarde kvartalet, mot-
svarande en tillvaxt om 83,4 %. Den ¢kade forsalj-
ningen forklaras huvudsakligen av férvarv. Justerad
EBITDA uppgick till 5,2 (2,8) MSEK for kvartalet och
den justerade EBITDA marginalen till 19,3 (18,8) %.

Segment Nederldnderna redovisar intakter fran externa
kunder om 9,5 (-) MSEK fér det fjarde kvartalet och
forklaras i sin helhet av forvarvet av QYN. Justerad
EBITDA uppgick till 3,1 (-) MSEK fér kvartalet och den
justerade EBITDA marginalen till 32,9 (-) %.
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PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2017

Nettoomsattning

Periodens nettoomsattning ckade med 40 % till 198,7
(142,4) MSEK, jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Tillvaxten forklaras framst av forvarv.
Den organiska tillvaxten i fasta vaxelkurser uppgick till
-3,5 % som en foljd av minskande andel hardvara med
lag bruttomarginal.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick under perioden till 112,0 (71,9)

MSEK, motsvarande en bruttomarginal om 56 (51) %.
Den hogre bruttomarginalen ar framst relaterad till en
mer fordelaktig mix mellan licens- och tjansteintakter
och hardvarurelaterad férséljning.

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA okade under perioden till 30,9 (18,7)
MSEK, motsvarande en justerad EBITDA-marginal om
15,5 (13,2)%.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick under perioden till 5,9 (8,6)
MSEK och har paverkats av jamforelsestérande poster om
-13,9 (-4,9) MSEK relaterade till bolagets listningsprocess
till Nasdaq Stockholms huvudmarknad samt forvarvet
och integrationen av Seasam Oy, LiveQube AS och Qyn
B.V. Rorelsemarginalen uppgick till 3,0 (6,0)%.

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till -3,6 (-2,9) MSEK.
Skatten avser framst periodens resultat i dotterbolagen
ProntoTV AS, ZetaDisplay Finland Oy, Seasam Oy och
Qyn B.V. Skattesatsen ar hog framst beroende pa
underskott i moderbolaget och da det bedoms att
underskottet inte forvantas utnyttjas i nartid har inte
nagon uppskjuten skattefordran redovisats avseende
detta underskott.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -1,9 (4,0) MSEK och
resultat per aktie till -0,49 (0,10) SEK fore utspadning
och motsvarande -0,49 (0,10) SEK efter utspadning.
Férandringen jamfért med motsvarande period
féregaende ar forklaras huvudsakligen av hogre
jamforelsestorande kostnader.
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Kassaflode

Koncernen genererade under perioden ett kassaflode
fran den I6pande verksamheten om 10,4 (21,4) MSEK
och det totala kassaflédet uppgick under perioden till
27,9 (16,9) MSEK.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 34% (38).
Periodens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick
till 220,7 (102,3) MSEK varav investeringar i dotterbolag
uppgick till 209,5 (94,4) MSEK.

Koncernen hade totalt 72,3 (40,5) MSEK i likvida medel
och outnyttjade krediter per den 31 december, varav
58,7 (29,7) MSEK avsag likvida medel.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
inbegriper hela verksamheten inom segment

Sverige, men tillhandahaller ocksa ett antal koncern-
gemensamma stodfunktioner for dvriga segment. |
dessa ingar programvaru-utveckling, koordinering av
forséljning, inkop, leverans, service och support, samt
ekonomi. Moderbolagets omséttning uppgick till 12,7
(18,3) MSEK, for det fjarde kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till -4,8 (0,2) MSEK och resultatet efter skatt
till -6,6 (-2) MSEK. Moderbolaget hade totalt 30 (13,2)
MSEK i likvida medel och outnyttjade krediter per den
31 december, varav 24,5 (6,5) MSEK avsag likvida
medel. Investeringar i anlaggningstillgdngar under
perioden uppgick till 198,7 (127,5) MSEK varav
investering i dotterbolag uppgick till 195,4 (124,2)
MSEK.
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VIKTIGA HANDELSER FJARDE KVARTALET 2017

» ZetaDisplay meddelade den 18 oktober att ProntoTV
har tecknat avtal vart cirka 5,5 MSEK avseende

leverans av Digital Signage till en detaljhandelskedja
i Norge med cirka 60 butiker. Avtalet 16per 6ver 5 ar.

« ZetaDisplay meddelade den 24 oktober att avtal
tecknats om att forvarva nederlandska QYN, som &r
den ledande leverantéren av Digital Signage i Holland
och Beneluxomradet. Képeskillingen uppgar till 83,3
MSEK, vilken erldaggs kontant, samt en mgjlig till-
laggskopeskilling om maximalt 53,2 MSEK. Under
2016 omsatte QYN cirka 55,0 MSEK med ett EBITDA-
resultat pa 10,4 MSEK. Forvarvet finansieras genom
en riktad emission av stamaktier om motsvarande
cirka 80 MSEK, till en begransad krets svenska och
institutionella agare.

« ZetaDisplay meddelade den 25 oktober att styrelsen,
med stod av bemyndigande fran arsstdmman den

22 maj 2017, beslutat om emission av hogst 5 176
000 stamaktier motsvarande hogst cirka 80 MSEK.
Emissionen sker med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt och har riktats till svenska och nordiska
institutionella investerare. Teckningskursen uppgick
till 15,50 SEK per aktie. Emissionen innebér en
utspadning om hogst cirka 26,8 procent av kapitalet
och hogst cirka 27,7 procent av rosterna.

« ZetaDisplay meddelade den 27 oktober att befintliga
lan refinansieras, vilket frigér 53 MSEK i likviditet
samt sanker rantenivan till cirka 2,0 %. Vid utgangen
av tredje kvartalet 2017 uppgick motsvarande genom-
snittsranta till cirka 6 %. Avtalet har tecknats med

en nordisk bank och avser refinansiering av lan mot-
svarande merparten av koncernens totala rantebéarande
skuld. Det nya avtalet avser krediter pa totalt 120
miljoner kronor. Per den 31 oktober 2017 berdknas
ZetaDisplay ha en kassa pa cirka 75 MSEK samt
outnyttjade krediter om ytterligare cirka 15 MSEK.

* Férvarvet av LiveQube AS slutférdes den 31 oktober.
Total kopeskilling for forvarvet inklusive tillaggskope-
skilling om MSEK 4,0 uppgar till MSEK 18,2. Forvarvet
finansieras genom egna likvida medel. Preliminar
forvarvsanalys per den 31 oktober 2017 baserat pa
nettotillgangar per 31 juli 2017 visar pa ett dvervarde
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om MSEK 14,0. Overvardet har inte férdelats pa
identifierade immateriella tillgdngar. Nér fordelningen
av dvervardet har gjorts sa kommer detta paverka
nettotillgangar per 31 juli 2017 visar pa ett overvarde
rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan pa

de identifierade immateriella tillgangarna. Netto-
omsattningen och rorelseresultat for rakenskapsaret
2016 for LiveQube A/S uppgick till MSEK 6,1 och
MSEK 0,5. Den forvarvade verksamheten konsolideras
i ZetaDisplay-koncernen fran och med 1 november
2017 och kommer att inga i affarsomradet Norge som
redovisas i segmentet Norge i segmentredovisningen.
Information for att kunna gora en fullstandig finansiell
presentation av forvarvet fanns inte direkt tillgéngligt
vid avgivandet av delarsrapporten for Q3.

* Forvarvet av QYN B.V slutfordes den 3 november.
Total kopeskilling for forvarvet inklusive tillaggskope-
skilling om 53,6 MSEK uppgar till 143,1 MSEK.
Forvarvet finansieras till genom riktad nyemission till
investerare och saljarna efter emissionskostnader om
85,1 MSEK samt egna likvida medel om 4,4 MSEK.
Preliminar férvarvsanalys per 1 november 2017
baserat pa nettotillgangar per 31 maj 2017 visar pa
ett 6vervarde om 137,6 MSEK. Overvardet har inte
fordelats pa identifierade immateriella tillgangar. Nér
fordelningen av dvervardet har gjorts sa kommer detta
paverka rorelseresultatet med avskrivningar enligt
plan pa de identifierade immateriella tillgangarna.
Nettoomsattningen och rorelseresultat for rékenskaps-
aret 2016 for Qyn B.V. uppgick till 55,5 MSEK och

4,8 MSEK. Den forvarvade verksamheten konsolideras
i ZetaDisplay-koncernen fran och med 1 november
2017 och kommer att inga i affarsomradet Holland
som redovisas i nya segmentet Holland i segmentre-
dovisningen.

« ZetaDisplay meddelade den 21 november att
ZetaDisplay ar forst i Europa och nummer tva i
varlden att certifieras i "Application Certification
Program” hos Samsung i Korea. Certifieringen innebéar
att Samsung anvander teknologi och programvara

fran ZetaDisplay for att testa framtidens och befintlig
teknologi for professionella och smarta displayer som
anvands i digital kommunikation.
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» Den 24 november 2017 meddelade ZetaDisplay att
Nasdaqg Stockholms bolagskommitté hade godkant att
ZetaDisplay AB:s (publ) stamaktier upptas till handel
pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Godkannandet
var villkorat av att bolaget uppfyller vissa formella krav
avseende bland annat prospekt och intyg om spridning
av bolagets stamaktier. Noteringen pa huvudmarknaden
var inte forenad med n&gon nyemission, forsaljning
eller annat erbjudande till marknaden. Genom bdrs-
noteringen upphor ZetaDisplays listning av stamaktier
pa First North Premier. Sista dag fér handel i stam-
aktien pa First North Premier blev den 1 december
2017 och forsta dag for handel i stamaktien pa
Nasdaqg Stockholm blev den 4 december 2017.
ZetaDisplays preferensaktier och teckningsoptioner
kommer aven fortsattningsvis att handlas pa First
North.l samband med godkannandet sa lamnade
ZetaDisplay AB in en ansdkan hos Finansinspektionen
om godkannande och registrering av ett prospekt

som upprattats med anledning av borsintroduktionen.
Prospektet ar tillgangligt via Finansinspektionens
webbsida (fi.se/Register/Prospektregistret) och
bolagets webbplats (zetadisplay.com).

» Den 27 november meddelade bolaget att Prospektet
som styrelsen tog fram i samband planerade bors-
introduktionen godkandes och registrerades samma
dag av Finansinspektionen i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.
Prospektet finns tillgangligt pa ZetaDisplays webb-
plats (zetadisplay.com) samt finns tillgéngligt pa

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

* Den 3 januari meddelade ZetaDisplay att ProntoTV
har tecknat avtal vart 3 miljoner kronor. Avtalet avser
leverans av Digital Signage med storbildsskarmar

till en internationell kund inom utomhusreklam, for
leverans i Norge. Avtalet [6per pa 5 ar och installation
pabdrjas kort efter avtalets undertecknande.

* Den 16 januari meddelar ZetaDisplay att bolaget
tecknat ett partnerskapsavtal med SES-imagotag,
varldsledande inom elektroniska hylletiketter och
omnichannel-lésningar for fysisk detaljhandel.
SES-imagotags |6sning kommer att integreras som en
del i ZetaDisplays Medieplattform for Digital Signage.

Zeta)isp) ey

Finansinspektionens webbplats (fi.se/sv/vara-register/
prospektregistret/). Forsta dag for handel pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad var den 4 december 2017.

* Den 4 december meddelade ZetaDisplay att QYN i
Holland har tecknat ett ramavtal vart 9 MSEK for
leverans av Digital Signage till en global varumarkes-
leverantor baserad i Holland inom heminredning.
Kunden har fler an 500 shop-in-shop butiker inom
detaljhandeln enbart i Benelux.

* Den 8 december meddelade ZetaDisplay att
ZetaDisplay Finland Oy har tecknat ett ramavtal for
leverans av Digital Signage till en livsmedelsproducent
med ett antal egna varumérken. Kunden syftar till

att anvanda digitala signage i livsmedelsbutiker fér
kommunikation till konsumenter. Malet ar att placera
I6sningen i upp till 300 platser under den kommande
tredrsperioden. ZetaDisplay uppskattar vardet till
cirka 3 MSEK 6ver en trearsperiod. Installationer har
paborjats.

* Den 22 december meddelade ZetaDisplay att
ProntoTV, del av ZetaDisplay-koncernen, har tecknat
ett avtal avseende leverans av Digital Signage till
Hurtigruten AS nya fartyg som byggts i Norge. Avtalet
avser leverans till fyra nya fartyg varav leverans till
det forsta fartyget kommer att ske under 2018, dar
ordervéardet overstiger 15 miljoner SEK. Avtalet med
Hurtigruten I6per pa 5 ar och ZetaDisplay bedomer
att vardet pa avtalet dverstiger 65 miljoner SEK.

Samarbetet mellan ZetaDisplay och SES-imagotag
presenterades i samband med NRF 2018 Retail’s Big
Show i New York, som &r en av de storsta detalj-
handels eventen i varlden.

* Den 16 januari meddelar ZetaDisplay att bolaget
tecknat lokala avtal avseende leveranser av Digital
Signage med elektroniska hyllkantsetiketter till 4
butiker tillhérande en av Finlands storsta och ledande
retail kedjor med totalt 1.600 butiker i Finland.
Leverans kommer att paborjas inom kort. ZetaDisplay
bedomer vardet i ett férsta skede uppga till ca 3,5
miljoner kronor till 4 av kedjans butiker.
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* Den 19 januari meddelar ZetaDisplay att ProntoTV
fatt en tillaggsorder pa 4 miljoner kronor som ar
kopplat till ett ramavtal med Statoil ASA avseende
leveranser av Digital Signage for internkommunikation.
Avtalet som I6per sedan 2016 &r pa 4 ar, med mojlig-
het till forlangning, och &r det hittills storsta avtal som
ProntoTV har tecknat under sina ar i branschen.

» ZetaDisplay meddelade den 25 januari att ProntoTV
tecknat ett avtal avseende leverans av Digital Signage
till en importor och aterforsaljarkedja av fordon, for
leverans i Norge. Avtalet I6per pa 2 ar och en forsta
installation kommer att pabdrjas inom kort. ProntoTV
bedémer vardet att uppga till ca 5 miljoner kronor.

SASONGSVARIATIONER

ZetaDisplay paverkas av sésongsméassiga variationer.
Respektive kvartal &r jamforbara mellan aren. Forsalj-
ningsvolymerna &r normalt sett hogre under det fjarde

OVRIG INFORMATION

Antal anstdllda

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda medarbetare
uppgick till 88 under den senaste 12-manaders-
perioden, jamfort med 61 under motsvarande period
féregaende ar.

Transaktioner med narstaende

| samband med férvarvet av Seasam Oy emitterades
250 542 st (totalt 313 177) stamaktier som del av
kopeskilling till Manu Mesimaki (tidigare deléagare och
VD Sesam Qy).

| samband med forvarvet av Qyn B.V. emitterades 510
823 stamaktier som del av kopeskilling till LMD Beheer B.V.
(bolag som ags av tidigare &gare av QYN B.V.) Bolaget
har en skuld avseende tillaggskopeskilling i samband
med forvarvet av QYN B.V. om 5,5 MEUR mot LMD
Beheer B.V. som ags till 1/3 av Hans-Christiaan de Vaan
(affarsomradeschef Nederléanderna).

Styrelseledamoterna Anders Pettersson och Anders
Moberg samt styrelseledamot i ZetaDisplay Finland Oy

Zeta)ip) ey

« ZetaDisplay meddelade den 8 februari att ProntoTV
har erhallit forstapris i kategorin "Education, Healt-
care, Professional” under Digital Signage Award i
Amsterdam som arrangeras pa massan Digital
Signage Summit ISE (Integrated Systems Europe).
Motiveringen lyder: "Comprehensive and comprehen-
ding use of digital signage surrounding the point of
sale. Great work!”, och avser ProntoTV:s levererans
av digital kommunikationsstrategi, hardvara, mjuk-
vara, innehall och design fér norska Apotek 1:s nya
flaggskeppsbutik. Juryns beslut var enhalligt.

Digital Signage Summit ISE i Amsterdam ar varldens
storsta méassa for tillverkare och leverantorer av
Digital Signage.

kvartalet da en hogre andel leveranser genomfors och
projekt avslutas. Liknande sasongsmassiga variationer
intréffar pa samtliga geografiska marknader.

har i juni 2017 accepterat ett garantiatagande mot-
svarande 5 MSEK vardera foér lanet som upptogs i
samband med forvarvet av Seasam. Detta I6pte till och
med den 31 december 2017. Garanitersattning har
under kvartal fyra utbetalats med 150 TSEK vardera
till styrelseledamdterna Anders Moberg och Anders
Pettersson samt styrelseledamot i ZetaDisplay Finland Oy.

Under kvartal fyra har tidigare lan fran styrelseledamot
Anders Pettersson aterbetalats i sin helhet med 5 000
TSEK.

Under samma period foregaende ar emitterades

1 000 0000 aktier till saljarna av ProntoTV AS. Ola
Saeveras ager 250 000 st av dessa. Bolaget har en
skuld avseende tillaggskdpeskilling i samband med
forvarvet av ProntoTV AS om 25 MNOK mot Magari
Venture AS som ags till 25% av Ola Saeveras (affars-
omradeschef Norge). Utover ovan finns inte nagra
vasentliga transaktioner utover ordinara l6ner och
ersattningar till ledande befattningshavare, styrelse-
arvoden samt utgivna optioner.
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Antal Antal Total Andel av Andel av

Aktiedgare stamaktier preferensaktier antal aktier kapital i % roster i %
Mats Johansson 2062 575 2628 2065 203 10,4% 10,7%
Virala Oy Ab 1 300 000 0 1 300 000 6,6% 6,7%
Anders Pettersson 1148772 58 114 1 206 886 6,1% 6,0%
Martin Gullberg 1018712 1018712 5,1% 5,3%
Magari Venture AS (tidigare Pronto Holding AS) 1 000 000 1 000 000 5,0% 5,2%
Prioritet Capital AB 970 000 970 000 4,9% 5,0%
Nordea Fonder AB 970 000 970 000 4,9% 5,0%
Anders Moberg 845 001 126 521 971 522 4,9% 4,4%
AMF fonder 835000 60 217 895 217 4,5% 4,4%
Mats Leander 785500 6612 792112 4,0% 4,1%
Mikael Hagg 472 500 20000 492 500 2,5% 2,5%
AB Stena Metall Finans 516 000 516 000 2,6% 2,7%
LMD Beheer B.V (tidigare agare Qyn B.V) 510 823 510 823 2,6% 2,6%
Bernt Larsson 441 293 6 363 447 656 2,3% 2,3%
Crafoordska Stiftelsen 322500 322 500 1,6% 1,7%
Leif Liliebrunn 317493 317493 1,6% 1,6%
Manu Mesimaki 250 542 250 542 1,3% 1,3%
Ovriga aktie4gare 5461 539 325 877 5787416 29,2% 28,5%
Summa 19 228 250 606 332 19 834 582 100% 100,0%

Aktien och aktiedgare Kommande rapporttillfidllen

Sedan den 4 december 2017 handlas ZetaDisplays « Arsredovisning 2017 25 april 2018
aktie pa Small Cap pa Nasdag Stockholms huvud- . Arsstamma 2018 21 maj 2018
marknad. Aktien handlas under kortnamnet ZETA. - Delarsrapport jan-mars 2018 21 maj 2018
Dessforinnan var bolaget listat pa First North Premier - Delarsrapport jan-juni 2018 16 augusti 2018
Stockholm (fran 4 april 2011). ZetaDisplay har utsett - Delarsrapport jan-sep 2018 8 november 2018

Erik Penser Bank till likviditetsgarant for Preferens-
aktien och Teckningsoptionen. Erik Penser Bank har
foérbundit sig, sasom likviditetsgarant, att fortlopande
stalla kop- och séljkurser i de bada Vardepappren.

Malmo den 22 februari 2018
P& uppdrag av styrelsen i ZetaDisplay AB (publ)

Avsikten med detta &r att framja likviditeten. Leif Liljebrunn

Likviditetsgarantin paborjades samband med listningen Koncernchef och VD

den 4 november 2016. Fran och med 10 juli 2017

agerar Erik Penser Bank aven som likviditetsgarant for Informationen i detta pressmeddelande &r sddan som

ZetaDisplays stamaktier. ZetaDisplay ska offentliggora enligt marknadsmiss-
bruksférordningen. Informationen lamnas genom

Antalet aktiedgare till stamaktier i ZetaDisplay uppgick Leif Liljebrunns férsorg for offentliggérande den

per 31 december 2017 till 1 444 (878) Aktie'agare- 22 februari 2018 k| 09.15.

strukturen per bokslutsdagen framgar av tabellen ovan.
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av:

Leif Liljebrunn, Koncernchef och VD
Telefon 0708-45 80 52
E-mail leif.liljebrunn@zetadisplay.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 69 228 56 325 198 712 142 431
Handelsvaror -30 515 -30 404 -86 700 -70 552
Ovriga externa kostnader -14 537 -7 191 -40 665 21 445
Personalkostnader -19 447 -11 054 -54 321 -36 564
Avskrivningar -3 602 -1 889 -11 109 -5 270
Rorelseresultat 1127 5787 5917 8 600
Ranteintakter 643 343 1 905 1134
Rantekostnader -2 524 -1 084 6127 -2 928
Resultat efter finansiella poster -754 5 046 1 695 6 806
Skatt -1 821 -2 851 -3622 -2 851
Periodens resultat -2 575 2 195 -1 927 3 955
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets agare -2 575 2195 -1 927 3955
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,22 -0,04 -0,49 0,10
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,22 -0,04 -0,49 0,10
Genomsn. antal stamaktier fore full utspadning i tusental 17 975 12 228 15 057 12 645
Genomsn. antal stamaktier efter utspadning i tusental 18 531 12 228 15512 12 649
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2017 2016 2017 2016
Periodens resultat -2575 2195 -1 927 3955
Poster som senare kan komma att omforas
till periodens resultat
Omrakningsdifferenser 894 -1 897 -:3034 -1 220
Periodens totalresultat -1 681 298 -4 961 2735
Hanforligt till moderbolagets aktieagare -1 681 298 -4 961 2735

Zeta)ip) ey
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar * 349 586 134 982
Materiella anlaggningstillgangar 7716 6 272
Uppskjuten skattefordran 5 588 6512
Langfristiga fordringar 684 6512
Summa anlaggningstillgangar 363 574 147 766
Varulager 11 940 8792
Kortfristiga fordringar 58 662 48 236
Likvida medel 58 771 29 657
Summa omsaéttningstillgadngar 129 373 86 685
SUMMA TILLGANGAR 492 947 234 451

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforbart till moderforetagets aktieagare 168 508 88120
Summa eget kapital 168 508 88 120
Avsiattningar 292 513
Léngfristiga skulder 164 398 63 508
Kortfristiga skulder 159 749 82 310
Summa skulder 324 147 145 818
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 492 947 234 451

*) Se Not 5 Rérelseférvarv
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

12 MAN 12 MAN

JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2017 2016
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat 5917 8 600
Justering for av- och nedskrivningar 11110 5270
Erhallen ranta 306 1134
Erlagd ranta 4133 -2 928
Justering for poster som inte ingér i kassaflode 910 -1 387
Betald inkomstskatt -2 223 -402
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapital 10 067 10 287
Forandring av rorelsekapital
Férandring av varulager 545 479
Forandring av fordringar 3526 -4 504
Férandring av kortfristiga skulder -3738 15112
Summa forandring av rorelsekapital 333 11 087
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 400 21 374
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag™ -106 396 -77 152
Foérvarv av immateriella anlaggningstillgangar -11 181 -7 074
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar 503 -818
Kassaflode fran investeringsverksamheten -117 074 -85 044
Finansieringsverksamheten
Nyemission 75 968 59 471
Upptagna lan 150 508 36 308
Likvid teckningsoptioner 0 461
Amortering av skuld -83 566 -10 844
Utbetald utdelning -5 457 -1 364
Forandring factoringskuld -2 886 -3 468
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 134 567 80 564
Arets kassaflode 27 893 16 894
Likvida medel vid arets borjan 29 657 12 505
Kursdifferens i likvida medel 1221 258
Likvida medel vid periodens slut 58 771 29 657

*) Se Not 5 Rérelseférvarv

Zeta)ip) ey
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (TSEK)

AKTIE- OVRIGT RESERVER  ANSAMLAD SUMMA
KAPITAL  TILLSKJUTET FORLUST EGET
TSEK KAPITAL KAPITAL
Hanforligt till

moderbolagets
agare

Ingdende balans 2016-01-01 12 228 79 810 19 -72 726 19 331

Forandringar i Eget kapital
2016-01-01 - 2016-12-31

Periodens totalresultat -1 220 3955 2735
Transaktioner med aktieagare:

Utdelning preferensaktier 2728 -2 728
Emission 1607 67 877 69 484
Emissionskostnader (inkl skatteeffekt) -1 163 -1 163
Erhallna optionspremier 461 461
Utgaende balans 2016-12-31 13 835 144 257 -1 201 -68 771 88 120

Forandringar i Eget kapital
2017-01-01 - 2017-12-31

Periodens totalresultat -3034 -1 927 -4 961
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission efter emissionskostnader 6 000 84 806 90 806
Beslutad utdelning preferensaktier -5 457 -5 457
Utgaende balans 2017-12-31 19 835 223 606 -4 235 -70 698 168 508
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

TSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 12 680 18 260 44 464 51 768
Handelsvaror -5 453 -10 941 -18 566 -24 952
Ovriga externa kostnader -6 293 -2 629 21 441 -9 546
Personalkostnader -4 866 -3795 -17 368 -14 761
Avskrivningar -857 -704 -3 597 2777
Rorelseresultat -4 789 191 -16 508 -268
Resultat fran andelar i foretag 0 -1 540 10 458 -1 540
Réanteintakter 537 322 1754 1 066
Réantekostnader -2 363 -976 -5 590 -2 686
Resultat efter finansiella poster -6 615 -2 003 -9 886 -3 428
Skatt 0 0 -328 0
Periodens resultat* -6 615 -2 003 -10 214 -3 428

*) Periodens resultat avseende moderbolaget 6verensstammer med totalresultatet
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 8 961 6672
Materiella anlaggningstillgangar 877 805
Andelar i koncernforetag 354 003 168 736
Uppskjuten skattefordran 1 300 1628
Langfristiga fordringar 130

Summa anlaggningstillgangar 365 271 177 841
Varulager 2212 1983
Kortfristiga fordringar 25514 18 480
Likvida medel 24 549 6 494
Summa omsittningstillgadngar 52 275 26 957
SUMMA TILLGANGAR 417 546 204 798

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 165 149 90 016
Summa eget kapital 165 149 90 016
Avsattningar 292 513
Langfristiga skulder 143 400 59 310
Kortfristiga skulder 108 705 54 959
Summa skulder 252 105 114 269
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 417 546 204 798

Zetﬂ@ng@u@W BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017 | ZETADISPLAY AB | 16



NOT 1 ZETADISPLAY-KONCERNEN

ZetaDisplay AB (publ 556603-4434) ar ett svenskt,
publikt aktiebolag med séte i Malmo kommun, Skane lan.

Foretagets huvudkontor finns i Malmo och har adress:
Hojdrodergatan 21, SE-212 39 Malmo

Organisations- Kapital- och
nummer rostrattsandel, %

Moderbolag ZetaDisplay AB (Publ) 553303-4434 Malmé

Dotterbolag ZetaDisplay Sverige AB 556642-5871 Malmo 100
Dotterbolag ZetaDisplay Finland Oy 1914200-9 Vantaa 100
Dotterbolag ZetaDisplay Danmark A/S 29226342 Kopenhamn 100
Dotterbolag ZetaDisplay Baltics Oii 12435080 Tallinn 100
Dotterbolag Pronto TV AS 981106431 Oslo 100
Dotterbolag Seasam Oy 2578574-8 Mikkeli 100
Dotterbolag LiveQube AS 995543478 Oslo 100
Dotterbolag Qyn B.V. 27285283 Rosmalen 100

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisning for ZetaDisplay AB (publ.) har upp-
rattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, den
svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for
finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner”. Moderbolagets finansiella
rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och RFR 2, "Redovisning for juridiska personer”.

De redovisningsprinciper och berékningsmetoder som
tillampas ar i 6verensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2016. Nya standarder och tolkningar
som tratt i kraft den 1 januari 2017 har inte medfort

NOT 3 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sésom marknadsrisk (bestaende av
valutarisk, rénterisk och prisrisk), kreditrisk och likvidi-
tetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhantering innebar
att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa
resultat och stéllning. Koncernens affarsrisker och

Zeta)ip) ey

nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter fér delarsperioden.

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 l&mnas
saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Bolaget har slutfort analysen av nya IFRS 15 och
bolagets uppfattning ar att intaktsredovisningen inte
vasentligt kommer att paverkas.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillampas vilket
innebér att rapporten innehaller upplysningskrav avseende
finansiella matt som inte definierats enligt IFRS.

riskhantering samt finansiella risker finns utforligt
beskrivna i arsredovisningen for 2016. Inga handelser
av vasentlig betydelse har intraffat under delarsperioden
som paverkar eller forandrar dessa beskrivningar av
koncernens risker och hantering av dessa.
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NOT 4 SEGMENTINFORMATION

Fr o m fjarde kvartalet 2016 borjade bolaget att lamna segment som foljer i stort sett geografisk belagenhet.
segmentsinformation. Fr o m fjarde kvartalet 2017 Dessa ar Sverige (inklusive Danmark och 6vriga
har det Nederlanderna tillkommit som ett segment. marknader), Norge, Finland (inklusive Baltikum) och
Forvarvet av Qyn B.V. var sa vasentligt att ett nytt Nederlanderna. Koncerngemensamt utgors framst av
segment kravdes. Koncernen ar organiserad i fyra Moderbolaget.
OKT-DEC SVERIGE NORGE FINLAND
TSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Externa intakter 11 889 18 211 20 738 23689 26 904 14 668
Interna intékter 0 5 0 11 248 195
Totala intakter 11 889 18 216 20 738 23700 27 152 14 863
Justerad EBITDA 663 2754 4 479 5176 5 246 2787
Justerad EBITDA marginal 5,6% 15,1% 21,6% 21,8% 19,3% 18,8%
Avskrivningar -79 -96 -1 237 -996 -801 -342
Jamforelsestorande poster™
Rérelseresultat 584 2 658 3 242 4180 4 445 2 445
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

NEDERLANDERNA R T TOTAL KONCERN

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Externa intakter 9529 - 168 -243 69 228 56 325
Interna intakter - - -248 211 -
Totala intdkter 9 529 - -80 -454 69 228 56 325
Justerad EBITDA 3138 - 187 -1 002 10574 9715
Justerad EBITDA marginal 32,9% 15,3% 17,2%
Avskrivningar 272 - -1 213 -456 -3 602 -1 889
Jamforelsestorande poster™ -5 845 -2 039 -5 845 -2 039
Rorelseresultat 2 866 - -6 871 -3 497 1127 5787
Finansiella intakter 643 343
Finansiella kostnader -2 524 -1 084
Resultat fore skatt -754 5 046

*)Jéamférelsestérande kostnader bestar av kostnader som uppkommit i samband med bolagets lisningsprocess
och i forvarvet av Seasam Oy, LiveQube AS och Qyn B.V.
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JAN-DEC SVERIGE NORGE FINLAND

TSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Externa intakter 38 537 43 662 73 244 45533 77 272 50 930
Interna intakter 5 44 831 797
Totala intakter 38 537 43 667 73 244 45 577 78 103 51 727
Justerad EBITDA 421 4 695 22 134 9 967 13199 7 979
Justerad EBITDA marginal 1,1% 10,8% 30,2% 21,9% 16,9% 15,4%
Avskrivningar -252 247 -4 296 -1 631 2018 -1 014
Jamforelsestorande poster™
Rorelseresultat 169 4 448 17 838 8 336 11 181 6 965
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

NEDERLANDERNA K R N GanT TOTAL KONCERN

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Externa intakter 9529 - 130 2 306 198 712 142 431
Interna intakter - - -831 -846 -
Totala intdkter 9 529 - -701 1 460 198 712 142 431
Justerad EBITDA 3138 - -4 858 -3 901 30 896 18 740
Justerad EBITDA marginal 32,9% 15,5% 13,2%
Avskrivningar 272 - -4 271 -2 379 -11 109 -5 270
Jamforelsestorande poster™ - -13 870 -4 870 -13 870 -4 870
Rorelseresultat 2 866 -3901 -22 999 -11 150 5917 8 600
Finansiella intakter 1 905 1134
Finansiella kostnader -6 127 -2 928
Resultat fore skatt 1 695 6 806

*)Jamférelsestdrande kostnader bestar av kostnader som uppkommit i samband med bolagets lisningsprocess
och i férvarvet av Seasam Oy, LiveQube AS och Qyn B.V.
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NOT 5 RORELSEFORVARV

SEASAM OY

Den 30 juni 2017 forvarvade koncernen 100 % av

aktiekapitalet i Seasam Oy for 4,5 MEUR. Seasam &r

Finlands nast storsta leverantér av Digital Signage
med lang erfarenhet i branschen och ett tjugotal

medarbetare. Seasams kundbas omfattar bland andra

OVERFORD ERSATTNING

TSEK

Seasam Oy

Likvida medel

Egetkapitalinstrument (313 177 st. stamaktier) !

Revers fran saljarna?
Total dverford ersattning

29151

9673
44110

K-citymarket, Kotipizza, Burger King, Picnic, Neste,
O’Learys och Helmi Savings Bank. Forvarvet av Seasam
Oy éar ett led i koncernens strategiska inriktning att
fortsatta sin tillvaxtresa med malet att bli en I6nsam
ledande leverantdr i Europa inom Digital Signage.

1) De stamaktier som utgér en del av éverford ersattning
fér Seasam Oy har beréknats till verkligt varde baserat
péa den publicerade bérskursen och dess snittkurs vid fér-
varvstidpunkten den 30 juni 2017. Emissionskostnaderna
har kvittats mot de férvéntade inbetalningarna.

2) Revers fran séljarna uppgar till 1 000 EUR och I6per

pa 12 manader och med 5 procents rénta.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 1 769 Tkr och har redovisats som dvriga externa kostnader i resultatrakningen.

REDOVISADE BELOPP PER FORVARVSTIDPUNKTEN
FOR FORVARVADE NETTOTILLGANGAR

TSEK Seasam Oy
Anléggningstillgéngar Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -2 765
Immateriella tillgangar 32 Identifierbara tillgangar och skulder, netto -4 246
Materiella anlaggningstillgangar 868

Ovriga finansiella tillgangar 529 Overvirde 48 356
Omsiéttningstillgéngar Total kopeskilling 44110
Varulager 228

Kundfordringar 1980 Nettokassaflode vid rorelseférvarv

Ovriga omsattningstillgangar 284 Betalning erlagts:

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - Kontant betald ersattning -29 151
Likvida medel 8225 Férvarvade likvida medel 8225
Langfristiga skulder Nettokassaflode -20 926
Rantebarande langfristiga skulder -3 374

Ovriga langfristiga skulder Fordelning av forvarvat vervirde ar:

Uppskjuten skatteskuld Goodwill 36 660
Kortfristiga skulder Kundrelationer 14 620
Leverantérsskulder -3631 Uppskjuten skatteskuld pa 6vervarde -2 924
Ovriga kortfristiga skulder -6 622 Summa Gverviérde (inkl befintlig goodwill) 48 356

Per balansdagen har redovisningen avseende férvarvet
faststéllts genom varderingen av tillgangarna. Enligt
preliminar férvarvsbalansrakningen uppgar skillnaden
mellan Seasams nettotillgangar till 48,4 MSEK som
preliminart allokerats till kundrelationer 14,6 MSEK,
uppskjuten skatt 2,9 MSEK och goodwill 36,7 MSEK.
Kundrelationer bedéms av en nyttjandeperiod om tio ar.

Zeta gz

Goodwillen ar hanforlig till fordelar av forvantade syner-
gier, intaktsokning, utveckling av framtida marknader

och den samlade personalstyrkan i foretaget.

Forvarvets paverkan pa koncernens resultat:

Om forvéarvet skett den 1 januari 2017 skulle koncernens
intakter uppgatt till 273 135 TSEK och koncernens

resultat efter skatt till 9 854 TSEK.
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LIVEQUBE AS

Den 31 oktober 2017 forvarvade koncernen 100 % av
aktiekapitalet i LiveQube AS for 10,1 MNOK. LiveQube
ar Norges storsta leveranttr av streamad och kund-
anpassad musik till butiker och publika miljder. Bolaget
verkar pa en vaxande marknad tillsammans med bland
annat Spotify Business. LiveQubes kundbas omfattar

OVERFORD ERSATTNING

bland annat Burger King, 7-eleven, Nordic Choice Hotels,
DnB, med flera.

Forvarvet av LiveQube innebér att ZetaDisplay
breddar erbjudandet med streamad och kundanpassad
musik. Tjansten ar skalbar och ger synergier till vriga
dotterbolag i koncernen.

1) Enligt 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling ska foreta-
get betala séljarna ytterligare 3,9 MNOK. Forsta utbetalningen

TSEK LiveQube AS &r senast 31 mars 2018 om LiveQube AS uppndr éverenskom-
met EBITDA mal. Villkorat beloppet ar 0,6 MNOK. Detta mal
Likvida medel 14 283 har uppfylits under 2017. Nésta villkorade belopp ar 3,3 MNOK
. . e och ska utbetalas senast 31 mars 2020. Beloppet utfaller om
1)
Villkorad kopeskilling 3987 bolaget uppnar avtalat EBITDA resultat under 2019. Ledningen
Total dverford ersattning 18 270 bedémer det sannolikt att den villkorade kdpeskillingen kommer

att betalas. Verkligt varde vid férvérvstidpunkten fér den totalt
villkorade kopeskillingen har bedémts uppga till 3 987 TSEK.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 1 212 Tkr och har redovisats som &vriga externa kostnader i resultatrakningen.

REDOVISADE BELOPP PER FORVARVSTIDPUNKTEN

FOR FORVARVADE NETTOTILLGANGAR

TSEK LiveQube AS
Anliggningstillgangar Overvirde 14 997
Immateriella tillgangar 868 Total kopeskilling 18 270
Materiella anlaggningstillgéngar 1498

Omsattningstillgangar Nettokassaflode vid rorelseforvirv

Kundfordringar 934 Betalning erlagts:

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 130 Kontant betald ersattning -14 283
Likvida medel 4718 Férvarvade likvida medel 4718
Langfristiga skulder Nettokassaflode -9 565
Rantebarande langfristiga skulder -507

Ovriga langfristiga skulder -1 348 Férdelning av forvirvat

Uppskjuten skatteskuld overvirde (inkl befintlig goodwill) dr: 3987
Kortfristiga skulder Goodwill 9110
Leverantérsskulder -1 088 Kundrelationer 5184
Ovriga kortfristiga skulder -692 Varumarken 2 562
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 240 Uppskjuten skatteskuld p& évervarde -1 859
Identifierbara tillgangar och skulder, netto -3 273 Summa 6vervarde 14 997

Per balansdagen har redovisningen avseende forvarvet
faststallts genom varderingen av tillgangarna. Enligt
preliminar férvarvsbalansrakningen uppgar skillnaden
mellan LiveQubes nettotillgangar till 15 MSEK som
preliminart allokerats till kundrelationer 5,2 MSEK, upp-
skjuten skatt 1,9 MSEK, varumarken 2,6 och goodwill
9,1 MSEK. Kundrelationer bedéms av en nyttjandeperiod
om tio ar. Goodwillen ar hanforlig till fordelar av forvan-
tade synergier, intaktsokning, utveckling av framtida

Zeta)ip) ey

marknader och den samlade personalstyrkan i foretaget.
Varumarket kommer att fortsatta att finnas kvar och
marknadsféras inom koncernens hela marknad.

Vi bedémer varumaérkets livslangd till evig.

Forvérvets paverkan pa koncernens resultat:

Om forvéarvet skett den 1 januari 2017 skulle koncernens
intakter uppgatt till 273 135 TSEK och koncernens
resultat efter skatt till 9 854 TSEK.
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QYN B.V.

Den 3 november 2017 forvarvade koncernen 100 %
av aktiekapitalet i Qyn B.V. fér 8,7 MEUR. QYN ar Hollands
storsta och ledande leverantor av Digital Signage med
lang erfarenhet i branschen och med ett trettiotal
medarbetare. QYN:s kundbas omfattar bland annat
ING Bank, SNS bank, PricewaterhouseCoopers (PwC),

OVERFORD ERSATTNING

TSEK Qyn B.V.
Likvida medel 79 886
Eget kapitalinstrument (510 823 st. stamaktier) ! 9 552
Avréakning ? 3887
Villkorad ersattning 2 53 823
Total dverford ersattning 147 148

KPN, Intersport, Randstad, Total, Amsterdam RAI,
Luxaflex med flera.

Tillsammans med ZetaDisplays befintliga narvaro
i Holland och Benelux kommer den sammanslagna
verksamheten ha en an mer ledande stallning med en
mycket stark kundbas.

1) De stamaktier som utgér en del av éverférd ersattning fér Qyn B.V. har beréknats

till verkligt varde baserat pa den publicerade bérskursen och dess snittkurs vid
foérvarvstidpunkten den 3 november 201 7. Emissionskostnaderna har kvittats mot

de forvéantade inbetalningarna.

2) Enligt éverenskommelse skulle képeskillingen justeras avseende férandringar i
férhéallande till den preliminédra nettoskulden och den definitiva berakningen vid forvarvs-
tillféllet. Denna avrékning har gjorts och utbetalning skedde i januari 2018.

3) Enligt éverenskommelse om villkorad képeskilling ska féretaget betala séljarna
ytterligare 5,5 MEUR. Férsta utbetalningen ar senast 31 mars 2018, om Qyn AS uppnar
overenskommet EBITDA mal. Villkorat belopp ér 1,5 MEUR. Detta mal har uppfylits
under 2017. Ytterligare villkorade belopp é&r pa totalt 4 MEUR och bolaget uppnar
overenskomna EBITDA maél for 2018 resp 2019. Ledningen bedémer det sannolikt att
den villkorade kopeskillingen kommer att betalas i sin helhet. Verkligt vérde vid forvarvs-
tidpunkten for den totalt villkorade kdpeskillingen har bedomts uppga till 53 823 TSEK.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 2 347 Tkr och har redovisats som &vriga externa kostnader i resultatrakningen.

REDOVISADE BELOPP PER FORVARVSTIDPUNKTEN

FOR FORVARVADE NETTOTILLGANGAR

TSEK Qyn B.V.
Anlaggningstillgangar Overvirde 135 036
Immateriella tillgangar 2152 Total kopeskilling 147 148
Materiella anlaggningstillgangar 1096

Ovriga finansiella tillgangar 3946 Nettokassaflde vid rérelseforvarv
Omsittningstillgangar Betalning erlagts:

Varulager 3495 Kontant betald ersattning -79 886
Kundfordringar 9925 Forvarvade likvida medel 3981
Ovriga omsattningstillgangar 273 Nettokassaflode -75 905
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 144

Likvida medel 3981 Férdelning av férvirvat dvervirde ar:

Langfristiga skulder Goodwill 108 358
Ovriga langfristiga skulder -794 Kundrelationer 16 184
Kortfristiga skulder Varumarken 19 387
Leverantdrsskulder -3214 Uppskjuten skatteskuld pa évervarde -8 893
Ovriga kortfristiga skulder -1118 Summa overvirde 135 036
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 71774

Identifierbara tillgangar och skulder, netto ‘12112

Per balansdagen har redovisningen avseende forvarvet
faststéllts genom varderingen av tillgangarna. Enligt
preliminar forvarvsbalansrakningen uppgar skillnaden
mellan Qyns nettotillgdngar till 135 MSEK som preliminart
allokerats till kundrelationer 16,2 MSEK, uppskjuten
skatt 8,9 MSEK, varumérken 19,4 och goodwill 108,3
MSEK. Kundrelationer bedoms av en nyttjandeperiod
om tio ar. Goodwillen ar hanforlig till fordelar av for-
vantade synergier, intaktsokning, utveckling av framtida

Zeta sy g/

marknader och den samlade personalstyrkan i foretaget.
Varumarket kommer att fortsatta att finnas kvar och
marknadsfdras inom koncernens hela marknad.

Vi beddmer varumarkets livslangd till evig.

Foérvérvets paverkan pa koncernens resultat:

Om férvéarvet skett den 1 januari 2017 skulle koncernens
intakter uppgatt till 273 135 TSEK och koncernens
resultat efter skatt till 9 854 TSEK.
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NOT 6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2017-12-31 2016-12-31
Lanefordringar/kundfordringar
Kundfordringar 47 571 40 155
Likvida medel 58 771 29 657
Finansiella tillgangar 106 342 69 812
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder virderade till
upplupna anskaffningsvarden
Skuld till kreditinstitut 148 087 64 928
Leverantorsskulder 29 083 23622
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Tillaggskopeskilling i samband med forvary 86 932 26 350
Finansiella skulder 264 102 114 900

Koncernens finansiella tillgangar och skulder ar klassi-
ficerade i niva 2 som baseras pa observerbar data med
undantag fran tillaggskopeskillingar som tillhér niva 3 pa
grund av innehéllet av icke observerbara data.

For samtliga finansiella tillgangar och finansiella skulder
bedoms de redovisade vardena vara en god approxima-
tion av de verkliga véardena.

NOT 7 EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av
not 2 i Arsredovisningen for 2016. Inga forandringar har
gjorts av dessa som skulle kunna ha en vasentlig paver-
kan pa den aktuella delérsrapporten.

Zeta)ip) ey
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ALTERNATIVA NYCKELTAL - MATT SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillampas
fran och med Bokslutskommuniké 2016 vilket innebar

upplysningskrav avseende finansiella matt som inte &r
definierade enligt IFRS.

Icke IFRS-matt

Definition

Motivering

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

Forvarvad tillvaxt

Justerad EBIT

Justerad
EBIT-marginal

Justerad EBITDA

Justerad
EBITDA-marginal

Jamforelsestorande
poster

Omsattningstillvaxt
(nominellt)

Omséttningstillvaxt

Organisk tillvaxt

Repetitiva intdkter

Zetayisy)ay”

Nettoomsattning med avdrag for kostnad for Handelsvaror i relation
till Nettoomsattning.

Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier vid periodens slut.

Forvarvade verksamheters nettoomsattning under period
foregaende ar.

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster.

Justerad EBIT i relation till nettoomséattningen.

Rorelseresultat (EBIT) exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt exklusive
jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Vasentliga intakts- eller kostnadsposter som redovisas separat pa
grund av betydelsen av deras karaktar och belopp och som dess-
utom &r att betrakta som icke aterkommande, ovanliga eller sallan
forekommande. For Bolaget avser dessa poster storre poster av
engangskaraktar hanforliga till rorelseforvarv (framst transaktions-
kostnader) och omstruktureringskostnader som uppstar som ett led
i integrationen av ett rorelseforvarv samt kostnader i samband med
bolagets listningsprocess till Nasdaqg Stockholms huvudmarknad.

Okning eller minskning av nettoomsattning jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

Okning eller minskning av nettoomsattning jamfort med motsvarande
period féregaende ar.

Okning eller minskning av nettoomsattning, med hansyn tagen til
forvarvad tillvaxt, exklusive skillnader i valutakursforandringar jamfort
med motsvarande period foregaende ar, uttryckt i MSEK och procent.
Organisk tillvaxt hanvisar till redovisning av en hypotetisk finansiell
situation. Nyckeltalet ger en bild 6ver omsattningstillvaxten om bolaget
hade haft nuvarande struktur under motsvarande period foregaende ér.

Intakter av arligen aterkommande karaktar sasom licens, support
samt dvriga avtalsintakter.

DELARSRAPPORT JAN - SEPT 2017

Matt for att visa marginalen fore paverkan

av kostnader sasom ovriga externa kostna-

der, personalkostnader och avskrivningar.

Matt som mater Bolagets nettovarde
per aktie.

Bolaget anser att mattet underlattar
forstaelsen for att harleda omsattnings-
tillvaxten i Bolaget.

Justerad EBIT anpassas till poster som
paverkar jamforbarheten och darfor anser
Bolaget att det ar ett anvandbart nyckeltal
tillsammans med Justerad EBITDA for att
visa resultat fran den I6pande verksamheten.

Justerad EBIT-marginal anpassas till poster
som paverkar jamforbarheten och darfor
anser Bolaget att det ar ett anvandbart
nyckeltal tillsammans med Justerad
EBITDA for att visa resultat fran den
|6pande verksamheten.

Justerad EBITDA anpassas till poster som
paverkar jamforbarheten och darfor anser
Bolaget att det ar ett anvandbart nyckeltal
tilsammans med Justerad EBIT for att visa
resultat fran den Iopande verksamheten.

Justerad EBITDA-marginal anpassas till
poster som paverkar jamforbarheten och
darfor anser Bolaget att det ar ett anvand-
bart nyckeltal tillsammans med for att visa
resultat fran den Iopande verksamheten.

Bolaget anser att mattet underlattar
forstaelsen for kostnader som inte ingar i
den I6pande verksamheten.

Bolaget anser att mattet underlattar for
investerare som vill bedéma Bolagets
formaga att Oka sina intakter.

Bolaget anser att mattet underlattar for
investerare som vill beddma Bolagets
formaga att 6ka sina intakter.

Mattet ar relevant da det visar den under-
liggande omsattningstillvaxten som ar
driven av férandringar i volym, pris och
produktmix.

Mattet &r relevant for att visa pa hur stora
intakterna ar av aterkommande karaktar
och hur dessa nominellt forandras mellan
kvartalen samt utvecklas over tid.

ZETADISPLAY
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Icke IFRS-matt Definition Motivering

Organisk tillvaxt Okning eller minskning av nettoomsattning, med hansyn tagen til Mattet ar relevant da det visar den under-
forvarvad tillvaxt, exklusive skillnader i valutakursforandringar jamfort liggande omsattningstillvaxten som ar
med motsvarande period féregéende &r, uttryckt i MSEK och procent. driven av forandringar i volym, pris och
Organisk tillvaxt hanvisar till redovisning av en hypotetisk finansiell produktmix.

situation. Nyckeltalet ger en bild éver omsattningstillvaxten om bolaget
hade haft nuvarande struktur under motsvarande period féregaende ér.

Repetitiva intakter Intakter av arligen aterkommande karaktér sasom licens, support Méttet ar relevant for att visa pa hur stora
samt Ovriga avtalsintakter. intakterna ar av aterkommande karaktar
och hur dessa nominellt férandras mellan
kvartalen samt utvecklas over tid.

Rorelsemarginal Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen. Méttet ar relevant for att méata den I6pande
(EBIT-marginal) verksamhetens lonsamhet efter avskrivningar.
Soliditet Eget kapital i relation till summa tillgangar. Bolaget anser att detta nyckeltal ar

anvandbart, och ett komplement till andra
nyckeltal, for att bedoma mdéjlighet till utdel-
ning, att genomfora strategiska investering-
ar samt att bedoma Bolagets mdjligheter
att leva upp till finansiella ataganden.

Valutaeffekt i Periodens nettoomsattning i aktuella valutakurser minus periodens Bolaget anser att mattet underlattar
omsattningstillvaxt nettoomsattning omraknat till valutakurser fér motsvarande period forstaelsen for att harleda omsattnings-
foregaende ar. tillvaxten i Bolaget.
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JUSTERAD EBITDA

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 1127 5787 5917 8 600
Avskrivningar 3602 1 889 11109 5270
Jamforelsestorande poster
Varav:
Forvarv 3602 268 5372 3099
Omstrukturering 134 1771 303 1771
Listningsprocess 2109 - 8195
Justerad EBITDA 10574 9715 30 896 18 740
Justerad EBITDA marginal (%) 15,3 17,2 15,5 13,2
Avskrivningar -3602 -1 889 -11 109 -5 270
Justerad EBIT 6 972 7 826 19 787 13 470
Justerad EBIT marginal (%) 10,1 13,90 10,0 9,5
BRUTTOMARGINAL

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 69 228 56 325 198 712 142 431
Summa intakter 69 228 56 325 198 712 142 431
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -30 515 -30 404 -86 700 -70 552
Bruttovinst 38713 25 921 112 012 71.879
Bruttomarginal (%) 56 46 56 51
EGET KAPITAL PER AKTIE
TSEK 2017-12-31  2016-12-31
Eget kapital (TSEK) 168 508 88120
Antal stamaktier vid periodens utgang 19 228 250 13228 250
Eget kapital per aktie (SEK) 8,76 6,66
SOLIDITET
TSEK 2017-12-31  2016-12-31
Eget kapital 168 508 88120
Summa tillgangar 492 947 234 451
Soliditet, % 34 38
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REPETITIVA INTAKTER

3 MAN 3 MAN 12 MAN
OKT-DEC JULI-SEP JAN-DEC
TSEK 2017 2017 2017
Licensintakter 12 895 9 568 37 362
Support och Ovriga avtalsintakter 6 043 5289 19 296
Total egna repetitiva intakter 18 938 14 857 56 659
Forandring foregaende kvartal 27%

Fr o m 2017 har koncernen gjort en definition av repetitiva intakter och historiska siffror finns inte tillgangliga.

OMSATTNINGSTILLVAXT OCH ORGANISK TILLVAXT

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT-DEC JULI-SEP JAN-DEC JAN - DEC
TSEK 2017 2017 2017 2016
Omsattning 69,2 56,3 198,7 142,4
Omsattning foregaende period 56,3 33,4 142,4 103,4
Omsattningstillvaxt (MSEK) 12,9 22,9 56,3 39
varav:
A Forvérvad tillvaxt 25,9 13,3 61,3 23,2
B Valutaeffekt i omsattningstillvaxt -1,0 2,5 2 1,1
C Organisk tillvaxt -12 7,1 -7 14,6
D Omsattning foregaende period (MSEK) 56,3 33,4 142,4 103,4
Organisk tillvéxt (%) (C/(A+D)) -14,6 15,3 -3,5 11,6
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DET HAR GOR ZETADISPLAY

ZetaDisplay ar en ledande leverantor av Digital Signage till
storre kedjor inom detalj- och servicehandelsbranschen.
Bolaget befinner sig i en expansiv fas.

1 VART ERBJUDANDE

ZetaDisplay erbjuder en komplett medieplattform fér Digital Signage
som omfattar mjukvara, tjanster samt digitala system. | helhets-
I6sningen ingar aven analys, radgivning och projektledning samt att
svara for installation av digitala bildskarmar och kommunikations-
utrustning pa plats hos kund. Ytterst handlar vart erbjudande om
att skapa varden fér kunderna genom mojligheterna for dem att
kommunicera effektivt i butik med hjalp av digitala medier.

2 VARA KUNDER
Vara kunder ar i forsta hand storre detalj- och servicehandelsféretag.

Flera av kunderna finns pa mer an en marknad och for att méta deras
krav ar ZetaDisplay verksamt i samtliga nordiska lander, Baltikum

och Benelux.
3 FORDELAR FOR VARA KUNDER
» Okad férsaljning bade av utvalda varor och totalt i butik genom "V DIGITALISERAR
att kunden stannar langre VARA KUNDERS
. . . BUTIKS-
» Okad genomslagskraft for reklamkampanjer KOMMUNIKATION”

« Digital Signage ger direkt matbara effekter av exponeringen

« Forbattrad upplevelse for konsumenten genom intressant
information och erbjudanden

» Okad kontroll 6ver kommunikationen i butikerna

» Mojlighet att skapa intékter fran forsaljning av annonsutrymme
till varumarkesinnehavare

» Mojlighet att forstarka butikens och kedjans profil och varumarke

4 VARA INTAKTER

ZetaDisplay levererar en komplett medieplattform dar helheten

ar vard mer an delarna. Vara intékter genereras over tiden genom
forséljning av en kombination av programvara & licenser, tjanster och
digitala system inom ramen for en langsiktig relation med varje kund.

ZETADISPLAY har runt 130 anstéllda. Huvudkontoret finns i Malmé och
forsaljningskontor finns i D k, Norge, Finland, Estland och Holland.
Aktien handlas fran och med 4 december 2017 p4 NASDAQ Stockholms
huvudmarknad, med kortnamnet ZETA.

Zeta s jans”

ZETADISPLAY AB (PUBL) - HUVUDKONTOR
HOJDRODERGATAN 21, 212 39 MALMO +46 40 28 68 30 INFO@ZETADISPLAY.COM



